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 投资要点

1.板块一周回顾

2016年第 53周，上证综指上涨 0.24%，收于 3103.64点；中证军工指

数下跌 0.20%，跑输大盘。相对收益率为-0.44%。

2016 年国防军工行业作为高贝塔行业下跌幅度较深，累计跌幅为

22.69％，跌幅位列第五。同时，我们整理了核心军工标的的融资数据，

选取了 2014年 4月至今的变化值，目前融资余额 250亿元，仍相对较

高。

2.2017 年军工行业投资策略：蓄势待发，等风来

我们认为，2016年军工板块的下跌消化了高估值，为 2017年的板块表

现创造了空间，同时 2017年外部不确定性增强，对军工板块具有刺激

性的事件数量将大幅度增加，而内部改革的继续推进也将继续成为板

块的驱动力，因此我们认为军工板块在 2017年将有整体性的投资机会。

3.2017 年度推荐标的：中直股份（600038）

我们已于近期发表了两篇深度报告，分别就需求端（行业层面）以及供

给端（上市公司层面）深度深入阐述了中直股份情况。

我们认为，上市公司是军工中估值低的白马标的（2017年 40X），而随

着中航工业资本运作速度的提升（参见沈飞借壳黑豹案例的标志案例）

以及明年预计列装需求极大的新型号 10吨级通用型直升机将大概率实

现列装、给上市公司带来极大的关注并在未来几年贡献增量业绩。因此，

2017 年将是中直股份蛰伏两年之后的大年，建议投资者积极关注与布

局。

4.行业动态跟踪

（1）国内：解放军年末 2天内服役 3艘新战舰；网传第二艘国产航母

已开工；中国首个国家级航空发动机项目研究院正式成立；《2016 中

国的航天》白皮书发布，2030 年跻身航天强国；“彩虹”无人机完成

多机协同任务；首批苏 35抵达中国，正式交付我国空军。

（2）国际：特朗普回应蔡英文过境美国是否与其会见；土耳其伊斯坦

布尔跨年夜发生恐怖袭击事件；联合国安理会通过决议，支持叙利亚停

火协议；奥巴马卸任前出台多项强硬举措，增加未来不确定性；印度

成功试射可携带核弹头“烈火-5”洲际导弹，射程覆盖中国。

我们认为，在蔡英文与特朗普相继上台以后，外部局势的不确定性进

一步提升，未来对军工板块具有刺激性的事件数量将大幅度增加，2017

年建议更多关注军工板块。

 

 

 
 

 
 

 
 

 
  

 

《国防军工行业报告：地区局势紧张意味明
显，军工板块有望继续受益》

2016-12-19
《国防军工行业报告：2017 年军工行业投
资策略：蓄势待发，等风来》

2016-12-23
《国防军工行业报告：辽宁舰跨海区训练&
鹘鹰 2.0 首飞，关注航母下水进度等板块催
化剂》

2016-12-26
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5.核心观点

（1）整体观点：2017 年军工板块蓄势待发

2016 年，国防军工行业作为高贝塔行业下跌幅度较深，消化了前期（自 2014 年军工行情启动以来）有所透支的板

块估值，为 2017 年的板块表现创造了空间。同时 2017 年外部不确定性增强，对军工板块具有刺激性的事件数量将

大幅度增加，而内部改革的继续推进也将继续成为板块的驱动力，因此我们认为军工板块在 2017年将有整体性的投

资机会。

（2）主线一——军工资产注入：对确定性的重估，推荐中航系

关于军工集团的资本运作，我们一向反对以单纯的股权关系和备考利润为分析依据得出简单粗暴的投资结论。我们

认为，军工板块发展至今，军品上市的稀缺性以及市场风险偏好降低以后，军工资产证券化的投资的风险在不断提

高而收益率在不断下降，因此必须重新审视军工资产证券化带来的确定性和收益率。我们认为在军工资产证券化时，

首要的考虑是估值相对合理，而后寻找确定性。我们认为确定性最高的首先是关联交易类资产（推荐中直股份），其

次是相关业务类资产（关注光电股份、中航机电），此外从逻辑合理性层面建议重点关注中航系后续资本运作。

（3）主线二——民参军：投资确定性高成长性好的标的

我们认为，在军工产业链中下层的分系统和零部件层级中让民营企业参与，是我国国防工业产业链重构的内在需求。

目前我国军工产业链中下层的高端元器件和新材料领域的国产化率低、亟待突破。我们认为民参军应关注公司成长

的长逻辑，重点关注信息化（主要是高端元器件）、新材料等新技术领域的拥有良好成长性的民参军企业，推荐耐威

科技、大立科技。

（4）主线三——主题投资相关

主题投资一直是军工板块的投资逻辑之一，但此类逻辑并非军工行业本身内生性的变化，可以视作相对弱逻辑，其

发生的前提是在板块价位相对较低且走势相对低迷，且行情偶发性比较高，建议关注 2017年特朗普上台后带来的地

缘政治方面的不确定性，包括台湾问题、南海问题等，以及军民融合、科研院所改制等相关政策的持续推进和阅兵

等板块性刺激事件，可以适当地提前进行配置与部署。

6.投资建议

我们认为军工板块在 2017年将有整体性的投资机会，资产注入方面，推荐确定性最高的中直股份，以及具有壳公司

价值的飞亚达 A，建议关注光电股份、中航机电；民参军方面，重点推荐高端元器件领域的耐威科技、大立科技；

同时建议关注 2017年地缘政治事件和相关政策落地带来的主题性投资机会。

短期来看，持续推荐关注相对低估品种，包括传统的优质军工龙头中直股份（直升机板块上市平台），四创电子（低

估值雷达龙头），以及耐威科技（惯导+MEMS+航电的整体布局），银河电子（低估值高增速的民参军品种），大立科技

（军用红外器件龙头）。建议关注雷科防务（背靠北理工的雷达信号处理专家），振芯科技（高爆发的研发型军工信

息化企业）。
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一、上周行情指标

2016年第53周，上证综指上涨0.24%，收于3103.64点；中证军工指数下跌0.20%，跑输大盘。相对收益率为-0.44%。

图表 1 本周 5 个交易日内上证综指和中证军工指数的涨跌幅

 

  

    

 

资料来源：WIND 资讯，华创证券

2016 年国防军工行业作为高贝塔行业下跌幅度较深，累计跌幅为 22.69％，跌幅位列第五。

图表 2 2016 年各行业下跌情况图

 

 

资料来源：WIND 资讯，华创证券

同时，我们整理核心军工标的的融资数据，选取了 2014 年 4 月至今的变化值，目前融资余额 250.43 亿元，2014

年 4 月融资余额为 79 亿元，而 2016 年 1 月融资余额为 282 亿元。
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目前，军工板块总体流通市值为 6138.61 亿元，融资盘占比为 4.1%。

整体上看，军工板块内的融资余额的数量和占比仍相对较高。

图表 3 2014 年 4 月至今核心军工标的融资余额与中信国防军工指数叠加图

 资料来源：WIND 资讯，华创证券

 

 

 

 

 

 

二、2017 年军工行业投资策略：蓄势待发，等风来

1. 整体观点：2017 年军工板块蓄势待发

2016 年，国防军工行业作为高贝塔行业下跌幅度较深，消化了前期（自 2014 年军工行情启动以来）有所透支的板

块估值，为 2017 年的板块表现创造了空间。同时 2017 年外部不确定性增强，对军工板块具有刺激性的事件数量将

大幅度增加，而内部改革的继续推进也将继续成为板块的驱动力，因此我们认为军工板块在 2017 年将有整体性的

投资机会。

2. 主线一——军工资产注入：对确定性的重估，推荐中航系

关于军工集团的资本运作，我们一向反对以单纯的股权关系和备考利润为分析依据得出简单粗暴的投资结论。我们

认为，军工板块发展至今，军品上市的稀缺性以及市场风险偏好降低以后，军工资产证券化的投资的风险在不断提

高而收益率在不断下降，因此必须重新审视军工资产证券化带来的确定性和收益率。我们认为在军工资产证券化时，

首要的考虑是估值相对合理，而后寻找确定性。我们认为确定性最高的首先是关联交易类资产（推荐中直股份），

其次是相关业务类资产（关注光电股份、中航机电），此外从逻辑合理性层面建议重点关注中航系后续资本运作。

3. 主线二——民参军：投资确定性高成长性好的标的

我们认为，在军工产业链中下层的分系统和零部件层级中让民营企业参与，是我国国防工业产业链重构的内在需求。

目前我国军工产业链中下层的高端元器件和新材料领域的国产化率低、亟待突破。我们认为民参军应关注公司成长
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的长逻辑，重点关注信息化（主要是高端元器件）、新材料等新技术领域的拥有良好成长性的民参军企业，推荐耐

威科技、大立科技。

4. 主线三——主题投资相关

主题投资一直是军工板块的投资逻辑之一，但此类逻辑并非军工行业本身内生性的变化，可以视作相对弱逻辑，其

发生的前提是在板块价位相对较低且走势相对低迷，且行情偶发性比较高，建议关注 2017 年特朗普上台后带来的

地缘政治方面的不确定性，包括台湾问题、南海问题等，以及军民融合、科研院所改制等相关政策的持续推进和阅

兵等板块性刺激事件，可以适当地提前进行配置与部署。

 投资建议

我们认为军工板块在 2017 年将有整体性的投资机会，资产注入方面，推荐确定性最高的中直股份，以及具有壳公

司价值的飞亚达 A，建议关注光电股份、中航机电；民参军方面，重点推荐高端元器件领域的耐威科技、大立科技；

同时建议关注 2017 年地缘政治事件和相关政策落地带来的主题性投资机会。

图表 4 2017 年推荐及建议关注标的

 投资主线  证券简称  证券代码
 归母净利润预测（百万元）

 投资要点
 2016E  2017E  2018E

 

     

 

主线一—

—军工资

产注入

中直股份 600038.SH 461 572

中航工业集团直升机板块上市平台，上市公司与其体外资产

本就属于同一板块，每年有大量关联交易，未来资产注入确702

定性最高。

     

 

飞亚达 A

中航工业集团旗下从事手表业务的上市公司，按照集团目前

战略未来将实施非航空业务的剥离，而飞亚达 A 在该类上000026.SZ

市公司中市值最小，最具有壳公司价值。

     

 

光电股份 600184.SH 72 81

隶属兵器工业集团，2010 年收购集团旗下部分光电类防务

资产，目前大股东北方光电集团旗下还拥有多家从事军民用

光电类产品的研究所，此外兵器工业集团下的其他子集团，

如北方激光科技集团、北方信息控制集团和北方夜视科技集

96

团，也拥有大量光电类资产。

     

 

中航机电 002013.SZ 574 713

中航工业集团机电业务板块上市平台，2012 年收购 7 家机

电业务相关公司后，又托管集团旗下 18 家公司，未来资产824

注入路径清晰。

 

     

 

主线二—

—民参军

耐威科技 300456.SZ 68 93

公司掌握惯导产品核心技术，并收购了 Silex 和向大基金增

发建设 8 英寸 MEMS 国际代工线，是 MEMS 最纯正稀缺的

标的。公司的惯性导航业务、MEMS 器件以及在航空电子、

无人系统领域的多元化布局都具有较强的成长性，将成为公

111

司业绩的亮点和增长点。

     

 

大立科技 002214.SZ 52 110

公司掌握了壁垒极高的红外技术，是国内红外探测器领域龙

头供应商之一，尽管短期业绩受研发影响较大，但长期将受165

益于军品市场的增长以及民用领域的大量需求。

 

 

资料来源：WIND，华创证券
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三、2017 年度推荐标的：中直股份（600038）

我们已于近期发表了两篇深度报告，分别就需求端（行业层面）以及供给端（上市公司层面）深度深入阐述了中直

股份情况。

我们认为，上市公司是军工中估值低的白马标的（2017 年 40X），而随着中航工业资本运作速度的提升（参见沈飞

借壳黑豹案例的标志案例）以及明年预计列装需求极大的新型号 10 吨级通用型直升机将大概率实现列装、给上市公

司带来极大的关注并在未来几年贡献增量业绩。因此，2017 年将是中直股份蛰伏两年之后的大年，建议投资者积极

关注与布局。

 

 

中直股份（600038）：来自第五空间的问候——我国直升机产业平台，受益于 供需两端共振的黄金期

 

  

 

从需求端分析，我们认为就大型武器装备而言，我国军用直升机与美国在数量与型号完整度上差距很大，直升机的

市场是我国缺口最大、成长性最为确定的一块蛋糕。根据测算我们预计未来我国军用直升机总需求量将达到 2000

架以上（以陆军航空兵为主，其他军兵种需求也很旺盛），而准军事用途和民用直升机也有望相继发力。（具体内

容详见深度报告《来自第五空间的问候——直升机行业深度报告，暨中直股份深度报告上篇》）

从供给端分析，我国直升机型号研制快速推进、瓶颈基本解决，行业发展已经进入黄金期。而上市公司隶属于中航

工业旗下，现已基本完成行业等同于公司的蜕变。因此，从直升机需求端角度分析，目前我国新型号直升机的研制

正在快推进中，尤其是需求量极大的 10 吨级通用直升机项目，预计将快速实现列装。而除此之外我国国产涡轴发动

机的瓶颈已经基本突破且我国直升机工业的技术快速积累，新一代直升机已经列入了研发计划。因此我们认为，与

需求端相呼应地，我国直升机行业供给端已进入发展黄金期。

以美国洛克希德马丁公司 90 亿美元收购西科斯基的案例作为对标，我们认为——尽管我国直升机产业在技术先进

程度和体系完整程度上还有一定的差距，但是我国直升机产业的提升空间更大且增速更快。西科斯基在美国直升机

市场所占份额约为 50%，按此计算美国直升机工业市值约为 1000 亿人民币。以此为参照，我们认为中国直升机板

块、及上市公司的未来市值空间还很大。（具体内容详见深度报告《中直股份（600038）：来自第五空间的问候—

—我国直升机产业平台，供需两端共振的黄金期》）

 

 投资建议

因此我们认为，公司作为我国直升机制造平台，将直接受益于我国直升机需求和供给都快速发展的黄金期，未来总

装资产的注入将进一步提升公司盈利能力和核心竞争力；我们预测公司 2016-2018 年营业收入为

135.48/150.92/179.14 亿元，EPS 为 0.78/0.97/1.19 元，归母净利润为 4.61/5.72/7.02 亿元。根据可比公司的估值

水平，我们给予中直股份 2017 年 76 倍 PE，对应目标价 73.72 元，给予公司强烈推荐评级。

四、行业动态跟踪

（一） 国内动态

1. 解放军年末 2 天内服役 3 艘新战舰

2016 年 12 月 28 日、29 日有三艘新型战舰正式入列海军，它们分别是 056 系列护卫舰 510 宁德舰、082II 型猎扫

雷舰 814 东港舰和 054A 型护卫舰 515 滨州舰。据悉，滨州舰已是中国海军第 23 艘 054A 型护卫舰。滨州舰、宁德

舰均配备多套我国自主研发具有世界先进水平的武器系统，可单独或协同海军其他兵力攻击敌水面舰艇、潜艇，具

有较强的警戒探测和综合作战能力。东港舰是中国自行研制设计生产的新一代猎扫雷舰，是优化装备结构，提升基

地反水雷作战能力的又一重要力量。
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2. 网传第二艘国产航母已开工

12 月 29 日，据有关人士透露，中国国产第二艘航母 002 型航母已经于 2015 年 3 月在江南长兴造船厂开工建造，

采用“平直甲板”且“弹射起飞”。

3. 中国首个国家级航空发动机项目研究院正式成立

12 月 28 日，由中国航空发动机集团组建的中国航空发动机研究院在北京正式挂牌成立。中国航空发动机研究院致

力于建成国家级航空发动机创新中心，并为航空发动机及燃气轮机国家科技重大专项基础研究提供重要支撑。

4. 《2016 中国的航天》白皮书发布，2030 年跻身航天强国

12 月 27 日，《2016 中国的航天》白皮书正式发布。首次提出航天强国发展愿景，总结 2011 年以来主要进展，同

时对未来 5 年及今后一个时期航天发展重点和方向进行系统阐述。这也是中国政府正式发布未来 10 年国家空间基础

设施中长期规划的重点任务。提出到 2030 年左右，中国航天将跻身世界航天强国行列。

图表 5 《2016 中国的航天》白皮书的亮点解读

 亮点  具体内容

 

  

1. 体现中国航天事业

的转型升级

在中国由航天大国向航天强国迈进的关键阶段，要按照“一体两翼”的发展思路，充分发挥空间科学和空间应

用两翼的牵引作用，推动空间技术创新发展（以前主要是通过空间技术带动科学研究和应用推广）。

  

2. 进一步完善相关政

策与措施

针对未来中国航天发展的短板和弱项，提出实施强基工程，提升航天科技工业基础能力；提出加快推进以航天

立法为核心的航天法律法规体系建设。

 

 

 

发射“天舟一号”货运飞船，与在轨运行的“天宫二号”空间实验室进行交会对接；完成空

间站各舱段主要研制工作，2020 年左右完成空间站在轨组装建造和运营；开展关键技术攻

3. 继续实施已有的重

大工程

载人航天

关和相关技术试验验证，提升载人航天能力，为载人探索开发地月空间奠定基础。

 

 

2017 年年底发射“嫦娥五号”月球探测器，实现区域软着陆及采样返回，全面实现月球探

测工程“三步走”战略目标；2018 年前后发射“嫦娥四号”月球探测器，实现人类探测器

在月球背面首次软着陆，开展原位和巡视探测，以及地月 L2 点中继通信；2020 年左右发射

“嫦娥六号”月球探测器

月球探测

，实现月球极区采样返回。

 

 

持续提升北斗二号系统服务性能；继续开展北斗全球系统建设，计划于 2018 年面向“一带

一路”沿线及周边国家提供基本服务；2020 年前后，完成 35 颗卫星发射组网，为全球用户

提供服务；持续统筹推进北斗地基、星基增强系统建设，为各类用户提供更高精度、更为可

北斗卫星导航

系统

靠的服务。

  

于 2020 年左右完成系统建设，形成高空间分辨率、高时间分辨率、高光谱分辨率对地观测高分辨率对地

观测系统 能力。

 
 

研制发射无毒无污染中型运载火箭，完善新一代运载火箭型谱，进一步提升可靠性；开展重

型运载火箭关键技术攻关和方案深化论证，启动重型运载火箭工程实施；开展低成本运载火
新一代运载火

箭
箭、新型上面级、天地往返可重复使用运输系统等技术研究。

 

 

 

2020 年发射首颗火星探测器，实施环绕和巡视联合探测；实施第二次火星探测任务，进行

火星表面采样返回，开展火星构造、物质成分、火星环境等科学分析与研究；进行一次小行

星探测；
4. 启动实施一批新的

重大科技项目和重大

工程

深空探测

规划一次木星和行星的探测。

  

下一代重型运

载火箭

拟命名为“长征九号”，目前正在开展方案深化论证和关键技术攻关，力争作为新的重大工

程启动实施；初步计划重型运载火箭的首飞时间是 2030 年左右。

  

天地一体化信

息网络

通过市场化、商业化、企业化运作的方式，完善高轨通信卫星和低轨移动通信卫星，与地面

移动光纤系统进行天地互联互通，建设覆盖全球的信息网络系统。

 空间飞行器在 要突破相关关键技术，增强航天器在轨服务与维护能力。
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 轨服务与维护

 
 

支持联合国系统内开展和平利用外层空间的各项活动；在政府间和非政府间的多边国际组织方面，牵头发起亚

太空间合作组织，并加入了 10 多个多边组织，和欧洲航天局开展广泛合作等；深化双边合作，重点体现在重
5.提出新时期国际合

作的重点领域
大合作项目的合作和推动上。

  

6. 鼓励社会资本全方

面参与中国航天发展

鼓励引导民间资本和社会力量有序参与航天科研生产、空间基础设施建设、空间信息产品服务、卫星运营等航

天活动，大力发展商业航天；推动政府与社会资本合作，完善政府购买航天产品与服务机制。

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

资料来源：网络资料，华创证券

5. “彩虹”无人机完成多机协同任务

据中国航天空气动力技术研究院发布的报道，近期“彩虹”-4 无人机圆满完成了五站四机协同超视距飞行任务，标

志着“彩虹”无人机迈向新的应用记录，表明中国已经有能力建立多无人机协同作战系统，同时开启了“有人机—

无人机协同作战”能力，代表了中国军用无人机发展的前沿技术。

6. 首批苏 35 抵达中国，正式交付我国空军

12 月 25 日，俄罗斯正式交付中国 4 架苏-35 战斗机。苏-35 是俄罗斯现阶段装备的最先进战斗机，有着推力矢量发

动机和相控阵雷达，具备远程、多用途、高机动性等特性。由于中国空军尚处于大批新装备换装，老装备淘汰的过

渡期，苏-35 这一成熟机型的装备，能有效提升该时期内空军的作战能力。同时其先进技术能够检验歼-11D、歼-16

等中国军用航空工业的最新成果并加以改善，还能够在有一定程度上加速中国航空发动机的发展。

（二） 国际动态

1. 特朗普回应蔡英文过境美国是否与其会见

1 月 1 日，特朗普在被问及台湾地区领导人蔡英文本月 7 日过境美国时，他是否会会见，特朗普表示：“我们看看

吧(we'll see)”。

2. 土耳其伊斯坦布尔跨年夜发生恐怖袭击事件

土耳其最大城市伊斯坦布尔一家夜总会 1 日凌晨发生枪击事件，至少造成 35 人死亡，40 人受伤。

3. 联合国安理会通过决议，支持叙利亚停火协议

2016 年 12 月 31 日，联合国安理会一致通过决议，支持俄罗斯和土耳其日前促成的叙利亚停火协议。

4. 奥巴马卸任前出台多项强硬举措，增加未来不确定性

12 月 29 日，美国总统奥巴马宣布制裁俄罗斯，要求 35 名俄外交官 72 小时内离境。此外，12 月 23 日，联合国安

理会通过了敦促以色列立即和全面停止一切定居点活动的决议，奥巴马政府投了弃权票。同日，奥巴马签订《2017

国防授权法案》，首度纳入“美国与台湾之间高级军事交流”章节。奥巴马不断出台明显与特朗普南辕北辙的新政

策说明，无论是政治还是政策议程，美国都进入一种不稳定的阶段。同样也说明美国内外政策、内外困境交错，将

导致持续性的极化或对抗态势。

5. 印度成功试射可携带核弹头的“烈火-5”洲际导弹，射程覆盖中国

印度于 12 月 26 日第四次试射可携带核弹头的“烈火-5”洲际弹道导弹并取得成功。由于可以携带重量超过 1 吨的核

弹头，加上射程超过 5000 公里，一旦服役，印度将正式加入“洲际弹道导弹俱乐部”。目前，只有美国、俄罗斯、

中国、法国和英国拥有射程超过 5000 公里的洲际导弹。
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图表 6 印度媒体绘制的“烈火-5”洲际弹道导弹示意图

 

 

 

 

    

资料来源：网络资料，华创证券

我们认为，在蔡英文与特朗普相继上台以后，外部局势的不确定性进一步提升，未来对军工板块具有刺激性的事件

数量将大幅度增加，2017 年建议更多关注军工板块。

五、本周更新 2016 年度业绩预告整理

图表 7 上市公司 2016 年度业绩预告整理（发布日期为 2016 年 12 月 26 日至 2017 年 1 月 2 日）

 上市公司
证 券 代

 码

预计实现归属于上市公司股东的净利

 润(万元)
 同比增长率（%）  预计实现基本每股收益（元）

 最低值  最高值  平均值  最低值  最高值  平均值  最低值  最高值  平均值

      华锦股份 000059  180000  200000  190000  447.64%  508.48% 478.06% 1.13 1.25 1.19

      天银机电 300342  15892.42     16988.45 16440.44 45.00% 55.00% 50.00%

     
   

   博云新材 002297 500 1500 1000

 

 

 

 

资料来源：公司公告，华创证券

六、一周重要公告

【积成电子】公司中标国家电网公司输变电项目 2016 年第六次变电设备（含电缆）招标采购和国家电网公司 2016

年第四次信息化设备招标采购项目，共计 9 个包，中标金额共计 7464.46 万元。

【海康威视】公司总经理胡扬忠于 12 月 23 日增持公司股份 1153.21 万股；增持后，胡扬忠直接持有公司股份共计
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5425.07 万股，占公司总股本的 0.89%。

【北方国际】公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金中募集配套资金共新增股份 773.81 万股，募集配套

资金总额为 1.95 亿元，上市首日为 2016 年 12 月 28 日。

【康得新】公司拟实施 2016 年员工持股计划，存续期为 24 个月。本计划拟认购的信托计划合计筹集资金不超过 6

亿元，其中本计划拟筹集资金额为不超过 2 亿元。本计划完成后，康得新全部有效的员工持股计划所持有的股票总

数累计不超过公司股本总额的 10%。

【四维图新】公司全资子公司图新香港与 Oriental Power（腾讯控股有限公司的全资子公司）在荷兰设立了 SIWAY，

12 月 22 日 Rocco 公司加入成为新成员，图新香港持股比例为 40%。公司、Oriental Power 及 Rocco 拟通过 SIWAY

收购 HERE International B.V. 10%股权。

【成发科技】公司拟向中国航发申请借款 1.71 亿元，用于置换商业银行贷款。

【中国嘉陵】公司两年前与沙区储备中心签订了《资产收储补偿协议》，公司收储价款金额为 6800 万元。公司近

日收到沙区储备中心支付的收储价款人民币 400 万元。截止目前，本公司,收储交易金额已全额收到，本次资产出售

事宜已全部完成。

【中航动控】公司全资子公司长航液控三年前与长春市土地储备中心签订的《长春市国有土地使用权收回补偿合同》

及《补充协议》，政府回收长航液控部分土地使用权。近日，长春市财政局将上述土地出让收益扣除上缴国家和省

各种税费后，返还给长航液控 8096 万元。

【楚江新材】公司拟为全资子公司楚江电材申请不超过 8000 万元的银行融资额度提供连带责任担保。

【航新科技】公司实际控制人之一卜范胜的配偶孙丽香将其持有的公司股份 8.85 万股办理了质押；截至本公告日，

孙丽香共持有公司股份 441.91 万股，占公司总股本的 3.32%；累计质押股份 8.85 万股，占公司总股本的 0.07%。

【海兰信】公司实际控制人、控股股东申万秋将其持有的公司股份 93.48 万股办理了质押（占公司总股本的 0.39%）；

截止本公告日，申万秋直接持有公司股份 5213.55 万股，占公司股份总数的 21.58%。累计质押 3519 万股，占公司

总股本的 14.57%。

【信威集团】澄清：公司控股股东、实际控制人王靖先生质押 4 亿股股票未跌破平仓线，其余股票质押融资也取得

了优于市场平均水平的融资条件，公司继续停牌。

【全信股份】公司拟发行股份及支付现金购买常康环保 100％股权并募集配套资金已获得国防科工局正式批复。

【华锦股份】业绩预告：2016年预计实现归属于上市公司股东的净利润18亿元-20亿元，同比增长447.64%-508.48%；

预计实现基本每股收益 1.13 元-1.25 元，上年同期为 0.21 元。

【西仪股份】公司近日同国家有关单位签订五份产品销售合同，合同总金额为 5604.10 万元。

【海格通信】公司控股子公司海格怡创成为《中国移动 2017 年-2018 年传输管线工程施工服务集中采购项目》五个

省份/直辖市的中标候选人之一。

【凌云股份】公司拟向凌云集团发行股份购买太行机械100%股权和东方联星100%股权，交易价格拟定12.89亿元，

并向凌云集团和中兵投资非公开发行股份募集配套资金不超过 23563 万元，公司股票继续停牌。

【长城电脑】全资子公司近日收到株洲市人民政府产业发展扶持基金 3000 万元。

【金信诺】公司全资子公司金信诺香港拟以自有资金 2880 万加元在加拿大投资设立海外全资子公司。

【中航机电】公司收购的风雷公司、枫阳公司 100%股权已完成工商登记。
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【长城电脑】公司拟设立全资子公司湖南长城计算机有限公司，注册资本为 35000 万元。

【利达光电】公司拟调整与关联方南阳南方智能光电有限公司和中国兵器工业第五九研究所关联交易预计发生额，

从不超过 1587.73 万元调整至不超过 2337.73 万元。

【海康威视】公司总经理胡扬忠于 27 日通过大宗交易增持公司股份 1550 万股，增持均价 23 元；增持后，胡杨忠

直接持有公司股份 6975.07 万股，占公司总股本的 1.1429%。

【航天电器】公司拟挂牌转让所持的参股公司苏州双航 7.58%股权，挂牌交易价格 552.65 万元。

【航天发展】公司已完成在原燕京华侨大学的全部资产权益的出售并收齐尾款，累计收到转让款 3.18 亿元。

【尤洛卡】公司完成重大资产重组中发行股票募集配套资金部分，共增发 2200.49 万股，发行对象总数为 4 名，发

行价格为 8.18 元/股，募集资金总额为 1.80 亿元。

【联创光电】公司控股子公司厦门华联电子拟整体变更为股份有限公司并在新三板挂牌。

【三力士】公司股权激励计划预留部分第一个行权期为 2016 年 12 月 28 日至 2017 年 12 月 22 日，行权方式为自

主行权，可行权数额为 51 万份，行权价格为 24.7 元/股

【航天信息】公司于 27 日向 2016 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票 1698.89 万股。

【奥普光电】子公司长光辰芯实施股权激励计划后，公司持股比例降至 40.24%，凌云光技术集团有限责任公司持股

比例降至 16.10%，已完成工商变更登记手续。

【新研股份】公司持股 5％的股东杨立军将其持有的 1600 万股公司股份（占其所持股份的 14.94%）办理质押。截

至公告日，杨立军共持有公司股份 1.07 亿股，占公司总股本的 7.19%，累计质押 7956 万股，占公司总股本的 5.34%。

【华力创通】公司控股股东、实际控制人之一熊运鸿先生于 12 月 26 日减持公司股份 230 万股，三位控股股东、实

际控制人高小离、王琦、熊运鸿自 11 月 15 日至今共计减持公司股份 730 万股，占公司总股本的 1.32％。

【洪都航空】公司于 26 日、27 日共减持 170 万股中航电测股票，交易金额共 3901.1 万元。减持后，公司共持有中

航电测股份 1906.68 万股，占其总股本 4.84%。

【中航光电】公司首期限制性股票激励计划获得国资监管机构同意批复。

【中航动力】公司非公开发行股票涉及军工事项获得国防科工局同意批复。

【亨通光电】公司下属子公司江苏亨通高压海缆有限公司中标龙源江苏大丰（H12）200MW 海上风电项目 220kV

交联聚乙烯交流海底电缆采购招标项目，中标金额 1.815 亿元。

【中天科技】公司全资子公司中天宽带技术有限公司与中国电信共同签订《中国电信 800M LTE 基站天线（单频 2

端口 4 端口、2016 年）集中采购设备及相关服务采购框架协议》，中标金额 1.66 亿元。

【通光电缆】公司全资子公司通光光缆与印度阿德维特目前已完成印度合资公司注册手续并取得注册证明文件。

【华工科技】公司非公开发行股票申请已获中国证监会发审委审核通过。

【成飞集成】公司与控股子公司预计将与控股股东中国航空工业集团公司下属的多家公司发生关联交易，预计交易

金额合计 55980 万元。

【华力创通】公司发布 2016 年限制性股票激励计划（草案），激励总人数 108 人，限制性股票为 669 万股华力创

通股票，占总股本 1.21%。
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【成飞集成】子公司中航锂电江苏公司拟启动产业园二期工程建设项目，总投资规模 43.73 万元，建设年产 50 亿瓦

时三元材料锂离子动力电池生产线。

【中国嘉陵】公司今日收到上海嘉陵车业有限公司 100%股权及债权受让方上海仓加支付首比交易价款 6288.48 万

元。

【中航重机】公司股东中航工业通飞公司和贵州金江公司签署《股份无偿划转协议》，划转股份 2.29 亿股，占公司

总股本 29.48%。

【华讯方舟】公司拟以 2482 万元价格向赵梓雄转让公司所持有的吉林市吉研高科技纤维有限责任公司 60%股权。

【振芯科技】公司为控股子公司成都国星通信有限公司提供担保事项，与中国工商银行成都高新技术产业开发区支

行签署《保证合同》。

【中国重工】公司拟为全资子公司山西平阳重工机械有限责任公司提供的担保额度上限由 7 亿元增加至 15 亿元。

【中航电测】公司控股股东洪都航空减持公司股份 170 万股，减持后，洪都航空共持有公司股份 1906.68 万股，占

公司总股本的 4.84%。

【新研股份】公司控股股东、实际控制人周卫华减持公司股份 2790 万股，减持后，周卫华共持有公司股份 2.31 亿

股，占公司总股本的 15.5%。

【奥普光电】公司决定终止重大资产重组，并将于 2016 年 12 月 29 日开市起复牌。

【长城信息】公司向深交所提出主动终止上市申请材料。

【中国船舶】公司全资子公司上海外高桥造船海洋工程有限公司和中国船舶工业贸易上海有限公司涉及 2 艘平台辅

助船预付款合计约 555 万美元的仲裁。

【方大化工】公司拟以发行股份及支付现金方式继续推行重组事宜，公司股票于 2016 年 12 月 29 日停牌。

【天银机电】业绩预告：2016 年公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 1.59-1.70 亿元，同比增长 45％-55％。

【*ST 黑豹】公司拟对 2016 年 3 月向北汽黑豹提供的 5000 万元财务资助展期 6 个月，对 7 月 7 日通过银行向北汽

黑豹发放的 5000 万元的委托贷款展期 3 个月，年利率仍按 6％执行。

【海特高新】公司技术中心被认定为 2016 年（第 23 批）国家企业技术中心，是对公司技术创新能力及研发能力的

充分肯定以及公司综合实力的体现。

【万泽股份】公司拟将持有的深圳碧轩贸易的 100％股权转让给中兴德宏，转让价格为 5700 万元。

【新研股份】公司全资子公司明日宇航以自有资金 5500 万元及公司控股子公司梅克斯哲以自有资金 1200 万元，与

另外 4 名出资人共同设立的子公司西藏明日宇航卫星科技有限责任公司已完成工商注册登记手续。

【全信股份】公司于 28 日收到南京市鼓楼区国家税务局退还增值税款共计 832.89 万元，计入公司营业外收入。

【西仪股份】公司发行股份购买苏垦银河 100％股权并募集不超过 1.2 亿元配套资金的重大资产重组方案获得证监

会核准批复。

【方大化工】公司拟发行股份及支付现金购买长沙韶光、威科电子、成都创新达 100％股权，合计交易作价为 19.33

亿元；同时发行股份募集配套资金不超过 11.22 亿元。公司股票将于 12 月 30 日开市起复牌。

【湘电股份】公司控股股东湘电集团将其办理股票式质押回购交易的 480 万股公司股票提前购回（占公司总股本的

0.51％），并办理了相关解除质押手续。截至公告日，湘电集团共持有公司股份 3.17 亿股，占公司总股本的 33.54％，
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累计质押 1.53 亿股，占公司总股本的 16.17％。

【海康威视】公司总经理胡扬忠于 29 日通过大宗交易增持公司股份 1200 万股，占公司总股本的 0.20％，增持均价

为 23 元；本次增持后，胡扬忠直接持有公司股份共计 8175 万股，占公司总股本的 1.34％。

【海康威视】公司股东龚虹嘉减持计划实施完毕，共计减持公司股份 1.21 亿股，占公司总股本的 1.99％。截至目前，

龚虹嘉共计持有公司股份 9.95 亿股，占公司总股本的 16.30％。

【航天科技】公司重大资产重组中向益胜国际和 Easunlux 公司共计发行 3145.63 万股股份分别购买 Hiwinglux 公司

100％、IEE 公司 97％股权，已完成过户，新增股份上市首日为 2017 年 1 月 3 日；向 8 名特定投资者发行 5438 万

股股票募集配套资金已完成登记手续。公司总股本变更为 4.09 亿股。

【凌云股份】公司拟实施限制性股票激励计划，拟向激励对象授予限制性股票不超过 450 万股，占公司总股本的

0.99％，激励对象为 83 人，授予价格为 10.58 元/股。

【凌云股份】公司董事长李喜增先生因年龄原因申请辞去公司董事、董事长等相关职务，控股股东北方凌云工业集

团有限公司提名赵延成先生担任公司董事长。

【宝胜股份】公司拟终止股票期权激励计划并注销 596.70 万股已授予股票期权。

【信威集团】公司 2015 年度第一期短期融资券已于 29 日兑付完成。

【欧比特】公司“卫星空间信息平台”项目中的 2 颗视频微纳卫星的发射日期因主星发射任务调整而延期。因属被

动调整，将不会对公司正常经营和业绩产生重大影响。

【威海广泰】公司控股股东广泰投资持有的公司 1074 股（占公司总股本的 2.81％）被质押，截至公告日，广泰投

资持有公司股份 1.07 亿股，占公司总股本的 28.08％，累计被质押 1074 万股，占其所持股总数的 10.02％。

【钢构工程】公司出售中船鼎盛（上海）钢构工程有限公司 100％股权、南京中船绿洲环保有限公司 33.33％股权事

项，目前已完成股权过户手续。

【长城电脑】公司与中国电子计划在今年 2 月份的北京长城大厦的房屋租赁合同中的租赁面积的基础上增加租赁面

积，并将合同期限延长至 2018 年 12 月 31 日，租金合计约为人民币 2390 万元。

【盛路通信】公司重大资产重组限售股份中的 1537.82 万股（占公司总股本的 3.43％）解除限售，将于 2017 年 1

月 4 日上市流通。

【康得新】公司 2016 年员工持股计划于 28-29 日合计以均价 19.23 元买入约 2920.08 万股本公司股票，占公司总

股本的 0.83％。

【北方国际】公司全资子公司辉邦集团有限公司于北方公司在北京签订《老挝万象供水系统改造及丁仙供水系统建

设项目出口代理合同》。

【中原内配】公司拟以自有资金认缴协和聚坤有限合伙人份额 2000 万元，目前已与协和方元签订合伙协议，协和

方元为普通合伙人。

【旋极信息】公司控股股东、实际控制人陈江涛先生将其部分股份 2800 万股（占其所持股份的 7.17％）办理了解

除质押业务；截至公告日，陈江涛先生直接持有公司股份 3.90 亿股，占公司总股本的 33.93％，累计质押 1.80 亿

股，占公司总股本的 15.64％。

【博云新材】业绩预告（修正）：预计实现归属于上市公司股东净利润为 500-1500 万元，上年同期为 1.36 亿元。

【博云新材】公司 “年产 305 吨高性能碳/碳复合材料研发与产业化项目”收到湖南省发改委第二笔补助资金 3400
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万元。全资子公司长沙鑫航收到长沙市财政局高新分局产业发展专项资金 1931万元。两笔补助资金合计 5331万元，

列入 2016 年营业外收入。

【亨通光电】公司子公司亨通高压再次中标龙源江苏大丰（H12）200MW 海上风电项目 35kV 海底光电复合电缆及

附件采购招标项目，中标金额 9661 万元。此次中标是在 12 月 21 日中标 220kv 的海缆项目基础上再次中标，体现

出亨通高压提供系列化海底光电复合缆综合解决方案的能力。

【海格通信】公司近日收到公司与特殊机构客户签订的订货合同，合同金额约 2.2 亿元。

【航天发展】公司全资子公司南京长峰拟以现金方式收购荀金标、蔡君二人合计持有的江苏大洋 65%的股权。

【航天发展】公司发布发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案修订稿：公司拟发行股份购买锐安科 66%

股权并募集配套资金用于锐安科技下一代信息安全运营及云服务平台项目、面向超 100G 光网络的网络安全服务平

台项目和数据流加速系统研发项目。公司股票将于 2017 年 1 月 3 日开市起复牌。

【航天长峰】公司通过上交所交易系统出售交通银行股票 569.25 万股，实现投资收益 1987.06 万元，公司不再持有

交通银行股票。

【中原内配】公司美国全资子公司拟以现金支付方式收购 Incodel Holding LLC 100%股权和 AIC 不动产，交易价格

合计 11880 万美元。

【天和防务】公司拟使用自有资金向天伟电子增资人民币 5312 万元，并对天伟电子经营范围进行调整。

【*ST 黑豹】公司已收到上航特 66.61 股权受让方河北长征交易款项 1205.2 万元，股权转让价款总额 410.39 万元；

控股子公司安徽开乐已收到安徽开乐北厂区土地使用权及地上建筑物受让方开乐股份交易款项 7100 万元，资产转

让价款总额为 1.40 亿元。

【*ST 中特】公司近日收到财务公司 5000 万股权受让方南方资产支付的股权转让款 12023.47 万元。

【天海防务】公司激励计划第二个行权期第二批行权已经完成，行权人数共计 6 人，行权 36 万份期权，行权价格

15.59 元，行权股份上市时间为 2017 年 1 月 4 日。

【中航光电】公司拟实行 A 股限制性股票激励计划（第一期），授予股份数目 600.10 万股，占公司总股本的 0.99%，

授予价格为 28.19 元/股，授予人数为 266 人。

【航天机电】公司收到国内光伏电站项目公司全部股权转让款 3.63 亿元，受让方为上海航融新能源科技有限公司和

上实航天星河能源（上海）有限公司。其中，上实航天受让的巴盟神舟向公司资金池借款 1.33 亿元，上实航天承诺

在完成股权工商变更后两个工作日内为巴盟神舟另行筹措资金，用于偿还资金池短期借款。

【北化股份】公司及控股子公司在 2016 年度累计获得 17 笔政府补贴，共计 281.76 万元。

【中航动控】公司 2017 年预计与中航工业下属单位的日常关联交易总金额为 31.02 亿元。

【积成电子】公司控股子公司青岛积成拟以员工参与持股的形式对相关人员进行激励。具体内容为员工使用自有资

金共同出资成立济南积励投资合伙企业对青岛积成进行增资。增资价格为 5 元/股，增资总金额为 985 万元，增资完

成后合伙企业将持有青岛积成 4.481%的股权。

【积成电子】公司控股股东王浩将其持有的 3.5 万股公司股份（占其所持股份的 0.26%）解除质押。截至公告日，

王浩共持有公司股份 1323.3 万股，占公司总股本的 3.49%，累计质押 1019 万股，占公司总股本的 2.69%。

【航新科技】公司将退出嘉兴硅谷天堂华彩投资管理合伙企业中的合伙份额，退出后，公司将不再持有并购基金的

合伙份额。
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【紫光国芯】公司及下属子公司北京同方微电子与同方股份有限公司继续签订《写字楼租约》，续租期为 2017 年 1

月 1 日至 2017 年 12 月 31 日，租金及物业管理费合计 129.65 万元/月。

【东土科技】公司子公司东土宜昌收到宜昌高新区管委会 2016 年度第二十五批产业扶持资金 5463 万元。

【东土科技】公司控股股东常青将其持有的 450 万股公司股份（占其所持股份的 14.91%）办理质押。截至公告日，

常青共持有公司股份 3018.65 万股，占公司总股本的 5.85%，累计质押 450 万股，占公司总股本的 0.87%。

【航天通信】公司控股子公司新乐毛纺破产申请已收到民事决定书，法院指定苏州方本会计师事务所为清算管理人，

要求新乐毛纺债权人在公告后 60 内申报债权，并终止对新乐毛纺的其他民事执行程序，第一次债权人会议定于 2017

年 4 月 27 日召开。

【炼石有色】公司控股股东张政将其持有的 1305 万股公司股份（占其所持股份的 9.27%）办理质押。截至公告日，

张政共持有公司股份 14072.31 万股，占公司总股本的 25.14%，累计质押 1.31 亿股，占公司总股本的 23.38%。

【四维图新】公司大股东中国四维已完成减持计划，于 12 月 29 日-30 日减持 184.39 万股，占公司总股本的 0.17％，

减持均价为 19.34 元/股。减持计划完成后，中国四维持有公司股份 1.30 亿股，占公司总股本的 12.21%。

【中航机电】公司控股股东救生研究所于 12 月 29 日减持公司股份 1300 万股（占公司总股本的 0.81％），减持均

价为 18.31 元，减持后救生研究所共持有公司股份 1.95 亿股，占公司总股本的 12.16%。

【太阳鸟】公司全资子公司益阳中海拟以自有资金 2690 万元收购湖南三环船舶工程有限公司及韩军平持有的沅江

中海船舶有限公司的 100%及股东权益，转让价格为 2960 万元。

【太阳鸟】公司控股股东太阳鸟控股已完成存续分立并取得营业执照，分立后存续太阳鸟控股（存续公司）的注册

资本为 2000 万元，海斐企业（新设公司）的注册资本为 811 万元。太阳鸟控股拟将其所持有的本公司 38.90％股权

中的 9.88％（合计 8757.03 万股）划转至新设公司。

【太阳鸟】公司为全资子公司珠海太阳鸟向华润银行申请授信 1.2 亿元提供连带担保，授信期限为 24 个月；向农业

银行申请授信 1.62 亿元提供连带担保，授信期限 36 个月。


